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1.  연구동기

Ⅰ 서 론

▣ ESG 지수 변화가 수출입에 어떠한 영향을 미치는가?

▣ 수출입 변화가 ESG 지수 변화 어떠한 영향을 미치는가?

▣ 문제의식이 연구 동기가 됨

▣ ESG가 수출액에 상호 미치는 영향에 관한 실증적 연구
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2.  연구범위

Ⅰ 서 론

▣ 2010년 1월 31일부터 2023년 5월 31일 까지 

161개의 KRX ESG 리더 월간 지수

▣ 2010년 1월 31일부터 2023년 5월 31일까지 

161개의 수출액 월간 자료

▣ 2010년 1월 31일부터 2023년 5월 31일까지 

161개의 수입액 월간 자료
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Ⅱ 문헌연구

▣ Marcia Ronci(2004)의 연구 – 무역금융이 수출에 미치는 영향

▣ Holm, Eriksen and Johanson(1996)의 연구 - 국제 비즈니스

관계에서의 비즈니스 네트워크 및 협력

▣ 우은주(2023) 의 연구 - 관광산업 분야 ESG (Environment

Social Governance)를 위한 시론적 연구

▣ 김강우･김창환(2023) 의 연구 - 사회적 사내 기업가정신이 

종업 원의 ESG 경영 인식도 및 고객지향성에 미치는 영향 : 

종업원의 ESG 경영 인식도의 매개효과를 중심으로
▣ 이서영(2023)의 연구 - 한국수출입은행의 공적수출금융지원이

수출에 미치는 영향 연구
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III  연구 자료 및 모형 연구

1. 연구자료
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III  연구 자료 및 모형 연구

1. 연구자료

사용한 자료로는 시계열자료의 특성상 로그차분 자료를 사용



Statistical Methods (Data Analized)

⚫ Time Series Analysis

⚫ EViews 7

⚫ Unit Root, Johansen’s Cointegration, 
VAR Estimation, Impulse Response, 
Variance Decomposition, and Granger 
Causality
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III 연구 자료 및 모형 연구

2. 분석모형

▣ 연구자료의 시계열 안정성 검정 모형

- Augmented Dickey-Fuller(ADF) Test

- Phillips와 Perron Test

귀무가설 : ESG 지수와 수출입액시계열 자료가 불안정적이다. 

대립가설 : ESG 지수와 수출입액 시계열 자료가 안정적이다. 
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III 연구 자료 및 모형 연구

2. 분석모형

▣ 연구자료의 공적분 모형

- 요한센(Johansen, 1988) 공적분 검정

귀무가설 : ESG 지수와 수출입액 시계열 자료간의 공적분관계가 존재하지 않는다.

대립가설: ESG 지수와 수출입액 시계열 자료간의 공적분관계가 존재한다.
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III 연구 자료 및 모형 연구

2. 분석모형

VAR 모형
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III  분석모형 및 데이터

2. VAR분석 모형

▣ 분산분해  분석

▣ 충격반응분석

III 연구 자료 및 모형 연구
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III 연구 자료 및 모형 연구

2. 분석모형
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III 연구 자료 및 모형 연구

2. 분석모형
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Ⅳ 실증연구 결과분석

1. 기초통계분석
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Ⅳ 실증연구 결과분석

1. 기초통계분석
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Ⅳ 실증연구 결과분석

2. 실증연구분석(단위근 검정)
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Ⅳ 실증연구 결과분석

2. 실증연구분석(VAR 분석)
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Ⅳ 실증연구 결과분석

2. 실증연구분석(VAR 분석)
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Ⅳ 실증연구 결과분석

2. 실증연구분석(충격반응 분석)
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Ⅳ 실증연구 결과분석

2. 실증연구분석(분산분해 분석)
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Ⅳ 실증연구 결과분석

2. 실증연구분석(분산분해 분석)
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Ⅳ 실증연구 결과분석

2. 실증연구분석(VAR 분석)
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Ⅳ 실증연구 결과분석

2. 실증연구분석(Granger 인과관계 검정)
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Ⅴ 요약 및 결론

⚫ 첫째, ESG와 수출입 지수 월간 시계열 자료의 수준변수에 대한 안
정성검정 결과 1% 유의수준에서 일부 불안정적으로 로그 차분 후 
연구에 이용해야 되는 것으로 나타났다.

⚫둘째, ESG와 수출입 지수 월간 시계열 자료의 제1차 차분 자료에 
안정성검정 결과는 1% 유의수준에서 모두 안정적으로 나타나 제1
차 차분 자료를 연구에 사용해도 되는 것으로 나타났다.

⚫셋째, ESG 지수와 수출액 간의 상관계수는 0.698071이고, ESG 지
수와 수입액 간의 상관계수는 0.584758이고, 수출액과 수입액 간
의 상관계수는 0.859762로 나타났다.

⚫넷째, Granger causality 검정 결과 1% 유의수준에서 ESG 지수는 
수출액에 Granger causality가 있는 것으로 나타났고 수입액도 수
출액에 Granger causality가 있는 것으로 나타났다. 
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Ⅴ 요약 및 결론

⚫ 마지막으로 예측오차의 분산분해(variance decomposition) 결
과 ESG 지수의 분산분해에 의하면 ESG 지수의 예측에 자체적으로 
설명되는 중요도의 부분이 98.9% 이상이고 수출액에 의해 설명되
는 부분이 0.42% 이 상으로 나타났고, 수입액에 의해 설명되는 부
분이 0.65% 이상으로 나타났다. 수출액의 분산분해에 의하면 수출
액의 예측에 자체적으로 설명되는 중요도의 부분이 90.4% 이상이
고 ESG 지수에 의해 설명되는 부분이 3.54% 이상으로 나타났고, 
수입액에 의해 설명되는 부분이 5.8% 이상으로 나타났고, 수입액
의 분산분해에 의하면 수입액의 예측에 자체적으로 설명되는 중요
도의 부분이 59.6% 이상이고 ESG 지수에 의해 설명되는 부분이 
1.1% 이상으로 나타났고, 수출액에 의해 설명되는 부분이 38.3% 
이상으로 나타났다.
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이상으로  발표를 마치도록 하겠습니다

▣ 오늘도 좋은 하루 되시기 바랍니다.

▣ 감사합니다.
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